Ausgabe vom 09.08.2021

Europaische Banken im Stress(test)

Die 50 wichtigsten Kreditinstitute in Europa warteten gespannt auf die Ergebnisse des
jingsten Stresstests durch die EU-Bankenbehorde Eba. Insgesamt konnte die
Bankenlandschaft aufatmen. Die Ergebnisse fielen etwas besser aus als beim letzten Stresstest
2018. Deutschland nahm mit sieben Banken am Stresstest teil und belegte im Landerranking
den 13. von 15 Platzen. Die Deutsche Bank als gréBtes deutsches Kreditinstitut lag mit einer
harten Kernkapitalquote von 7,43 % nur knapp uber der Mindestanforderung von 5,9 %. Das
reichte dann auch nur flr den 46. Platz von den 50 Teilnehmern.

Die globalen Klimaveranderungen und die konkreten Folgen fir die betroffenen Staaten und
deren Bevolkerung werden immer drangender. Wahrend groBe Teile Mitteleuropas in den
letzten Wochen unter Uberschwemmungen und Flutkatastrophen litten, hat es nun
Sudeuropa und hier insbesondere die Mittemeerstaaten getroffen. Langanhaltende extreme
Hitzeperioden mit neuen Rekordwerten und groB3flachige auBer Kontrolle geratene Brénde
bedrohen nicht nur die Bevdlkerung, Flora und Fauna sowie die Infrastruktur, sondern werden
auch die Finanz- und Wirtschaftskraft der betroffenen Lander nachhaltig schwachen.

Allgemeine und aktuelle Wirtschaftsdaten

Das Ifo-Institut vermeldete, dass die Zahl der Kurzarbeiter in Deutschland von 1,39 Mio. auf
1,06 Mio. Personen im Juli zuriickgegangen ist.

Fur die Produktionserwartungen im verarbeitenden Gewerbe fiel der Indikator von 27
Punkten im Juni auf 22 Punkte im Juli. Hier spielen hochstwahrscheinlich auch die weiter
steigenden Rohstoffpreise sowie der Mangel an Vorerzeugnissen und Komponenten wie
bspw. Computerchips eine wichtige Rolle.

Andererseits vermelden groBe DAX-Konzerne wie Adidas, Bayer und Siemens sehr gute
Halbjahreszahlen und korrigieren ihre Prognosen fiir das Gesamtjahr nach oben. Auch der
Verband Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) vermeldet flr das erste Halbjahr
2021 um 29 Prozent héhere Bestellungen, als im gleichen Vorjahreszeitraum. Insgesamt
schatzt der VDMA die Lage deutlich besser ein als urspriinglich erwartet.
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Der 10-Jahres-Mid-Swapsatz ist gegenuber der letzten Financial News erneut um zwei
Basispunkte gesunken und liegt aktuell bei minus 0,08 Prozent.

Der 3-Monats-Euribor hat sich um einen Basispunkt minus 0,54 Prozent erhoht.

Der Zinsspread zwischen 3-Monats-Euribor und 10-Jahres-Mid-Swapsatz verringerte sich
damit um drei Punkte auf 46 Basispunkte.
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Seite 3 von 4

Ausblick und Empfehlung

Die Inflation stieg in der Eurozone im Juli im Vergleich zum Vorjahr um 2,2 Prozent. In
Deutschland betrug die Teuerungsrate sogar 3,8 Prozent. Dennoch hatte die EZB bei Threm
letzten Zinsentscheid vor ca. zwei Wochen noch einmal betont, dass sie sich eher um eine zu
niedrige, als um eine zu hohe Inflation Sorgen macht. Allerdings mehren sich mittlerweile
mahnende Stimmen fiihrender Okonomen und Chefvolkswirte groBer Kreditinstitute, welche
vor einer zu hohen Inflation warnen.

Auf den Kapitalmarkten ist die Lage weiter vergleichsweise entspannt. Die Rendite der 10-
jahrigen deutschen Bundesanleihen notiert bei minus 0,46 Prozent wahrend die US-
Staatanleihen aktuell bei plus 1,30 Prozent liegen.

Die Chefvolkswirte der DZ-Bank rechnen innerhalb eines Jahres mit einem Renditeanstieg auf
1,9 Prozent in den USA und auf ca. 0,0 Prozent in Deutschland.

Wir stehen diesem Szenario eher skeptisch gegenuber.

Allerdings erwarten laut Interhyp-Bauzins-Trendbarometer 70 Prozent der befragten Experten
auf mittlere Sicht (6 Monate bis ein Jahr) steigende Zinsen in Deutschland.

Egal, ob Sie den , Experten” Glauben schenken oder selbst von weiter gleichbleibend
niedrigen Zinsen ausgehen. Etwas Sicherheit durch eine langfristige Zinssicherung kann
nie schaden - und Forwarddarlehen sind weiterhin sehr giinstig! Gerne erértern wir mit
lhnen Vor- und Nachteile und sind lhnen bei der Entscheidungsfindung und der
praktischen Umsetzung behilflich.

... und da war noch was:

Punktlich zum Schulbeginn in Brandenburg kdnnte der neue
am gestrigen Sonntag im Rahmen einer Einweihungsfeier flr die Schulkinder
und deren Eltern eréffnet werden.



https://www.bbt-gmbh.net/instagram/#c6204
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KfW-/BEG-Forderung (giiltig seit 14.07.2021 oder langer)

Programm; Effektivzins Zinsfestschreibung

Laufzeit/tilgungsfrei’

Altersgerecht Umbauen - Kredit (Progr. Nr. 159)
Laufzeit 20/1-3 0,42 %
Laufzeit 30/1-5 0,49 %

BEG Wohngebaude Sanierung oder Neubau - Kredit Effizienzhaus (Progr. Nr. 261)
oder Kredit EinzelmaBBnahmen (Progr. Nr. 262)

Laufzeit 20/1-3 0,72 %
Laufzeit 30/1-5 0,76 %
BEG Wohngebaude - Zuschuss (Progr. Nr. 461)

Sanierung: Investitionszuschisse in Hohe von bis zu 75.000 EUR/WE (Effizienzhaus 40
Erneuerbare Energien-Klasse) bzw. 48.000 EUR/WE (Effizienzhaus 55)

Neubau: Investitionszuschiisse in Hohe von bis zu 37.500 EUR/WE (Effizienzhaus 40
Plus) bzw. 24.000 EUR/WE (Effizienzhaus 40)

10 Jahre

10 Jahre

" Laufzeit in Jahren/mind. und max. tilgungsfreie Anlaufjahre
Disclaimer

Das vorstehende Informationsmaterial wird von der BBT GmbH zur Verfligung gestellt und ist vertraulich zu
behandeln. Das Informationsmaterial ist nur fur einen beschrankten Adressatenkreis gedacht und darf
insbesondere ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der BBT GmbH nicht an Dritte weitergegeben
werden.

Das in dieser Ausarbeitung zusammengestellte Informationsmaterial ist zu allgemeinen Informationszwecken
erstellt und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Es basiert auf
Informationen, die die BBT GmbH grindlich recherchiert und aus allgemein zuganglichen, von uns nicht
Gberpriafbaren Quellen, die als verlasslich gelten, bezogen hat. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen
konnten nur auf Plausibilitat Gberpruft werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand insoweit nicht
statt. Trotz sorgféltiger Bearbeitung Ubernimmt die BBT GmbH keine Gewahr fur Vollstandigkeit, Aktualitat und
Richtigkeit der bereitgestellten Informationen. Enthaltene Ansichten und Schatzungen entsprechen unserer
bestmoglichen Beurteilung zum jetzigen Zeitpunkt und kénnen sich ohne Vorankindigung andern.

Die BBT GmbH Ubernimmt keinerlei Verantwortung oder Haftung fur Kosten, Verluste oder Schaden, die aus
oder in Verbindung mit der Verwendung dieser Ausarbeitung oder eines Teiles davon entstehen. Insbesondere
Gbernimmt die BBT GmbH keine Haftung fur den tatsachlichen Eintritt von wirtschaftlichen oder steuerlichen
Aspekten, die im Zusammenhang mit dieser Ausarbeitung stehen.

Die bereitgestellten Informationen und die zur Verfigung gestellten Publikationen enthalten nicht alle fur
wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben, sondern lediglich unverbindliche
Auffassungen Uber Markte und Produkte zum Zeitpunkt der Herausgabe. Sie dienen der Information und stellen
insbesondere kein Angebot im rechtlichen Sinne dar. |hre Lekttre kann daher eine individuelle Beratung durch
einen Berater oder Analysten nicht ersetzen. Daflr stehen unsere Mitarbeiter gern zur Verfiigung.



