Ausgabe vom 26.07.2021

Der Mid-Swap gibt weiter nach

Die Unwetter der letzten zwei Wochen mit vielen Toten und Verletzten sowie noch nicht
absehbaren materiellen Schaden insbesondere in Rheinland-Pfalz und Nordrhein-Westfalen
haben zumindest kurzfristig das Dauerthema ,Corona” in den Medien vom ersten Platz
verdrangt. Nun geht es ans Aufrdumen und an eine erste Bestandsaufnahme. Trotz der
groBen deutschlandweiten Hilfsbereitschaft wird der Staat Milliarden Euro in den
Wiederaufbau der Infrastruktur stecken mussen, ganz zu schweigen von Hilfsleistungen fir
Privathaushalte und Wirtschaft. Das alles wird weitreichende Folgen auf Staatshaushalt und
Konjunktur haben, welche im Einzelnen noch nicht beziffert werden kénnen.

Zusatzlich belasten die deutsche Wirtschaft weiterhin die zunehmenden Sorgen um
Lieferengpasse bei Vorprodukten und die wieder steigenden Infektionszahlen.

Die Rolle der Zentralbanken wird immer dominanter. Die in den USA galoppierende Inflation
ist nur ein Teil der Antwort, mehr dazu im Ausblick. Der 10-Jahres-Mid-Swap gab weiterhin
nach und liegt nun wieder im negativen Bereich.

Allgemeine und aktuelle Wirtschaftsdaten

Der Ifo-Index hat sich im Juli deutlich eingetriibt. Die Stimmung in den Chefetagen der
deutschen Unternehmen sank auf 100,8 Punkte im Juli von 101,7 Punkten im Vormonat.
Okonomen hatten mit einem Anstieg auf 102,1 Punkte gerechnet. Zwar beurteilen die
Manager ihre aktuelle Lage etwas besser als zuletzt, jedoch sind sie zunehmend weniger
optimistisch fir die Geschéaftsaussichten der nachsten sechs Monate.

Das Auftragspolster der deutschen Industrie wuchs im Mai um 2,2 Prozent zum Vormonat,
wie das Statistische Bundesamt mitteilte. Der Auftragsbestand ist seit Juni 2020 kontinuierlich
angestiegen und erreicht seinen héchsten Stand seit der Einfihrung des Wertes im Jahr 2015.
Im Vergleich zum Februar 2020 liegt der Bestand im Mai 2021 um 13,8 Prozent hdher. Dieser
Wert hat jedoch eine Kehrseite. Durch den Mangel an Vorprodukten werden die Auftrage
deutlich langsamer abgearbeitet, Umsatze kommen spater.

Die Materialknappheit bremst den Umsatz im Bauhauptgewerbe. Preis- und saisonbereinigt
sei ein Umsatz- und Produktionsriickgang von 5,2 Prozent im Zeitraum Januar bis Mai 2021
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im Vergleich zum Vorjahreszeitraum zu verzeichnen. Wahrend im Mai 39 Prozent der
befragten Unternehmen Uber stockende Projekte klagten, waren es im Juni bereits 46
Prozent. Die Nachfrage sei aber weiterhin intakt.
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Der 10-Jahres-Mid-Swapsatz gab auch in den letzten 14 Tagen weiter um 8 Basispunkte
nach und liegt heute bei minus 0,06 Prozent.

Der 3-Monats-Euribor verharrt unverandert bei minus 0,55 Prozent.

Somit reduzierte sich auch der Zinsspread zwischen 3-Monats-Euribor und 10-Jahres-Mid-
Swapsatz um 8 Punkte auf 49 Basispunkte.
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Ausblick und Empfehlung

Wahrend der letzten beiden Wochen gab der Mid-Swap weiter nach und rutschte wieder
unter die Nulllinie. Hintergrund hierfiir war unter anderem ein schwacherer Euro gegeniiber
dem Dollar. Wahrend in den USA die Wirtschaft mit Unterstlitzung der Fed stark
angesprungen ist, kommen im Euroraum die Volkswirtschaften langsamer in Gang. Dazu
kommen die Sorgen vor einer vierten Corona-Welle im Herbst.

In der Juli-Sitzung der EZB wurde die bereits bekanntgewordene Erklarung zur
geldpolitischen Strategie im Hinblick auf das Inflationsziel und die starkere Betonung von
Klimaschutzaspekten beschlossen. Der EZB-Rat beabsichtigt, die Angemessenheit der
geldpolitischen Strategie regelmaBig zu priifen und gegebenenfalls anzupassen. Die nachste
Bewertung wird 2025 erwartet. GemalB neuer EU-Rechtsvorschriften vom 26. Juni 2021
Ubernimmt die EZB die Aufsicht tGber die groBten systemrelevanten Wertpapierfirmen. Diese
mussen von nun an eine Banklizenz bei der EZB beantragen und sind somit der europaischen
Bankenaufsicht unterstellt. Kleinere Wertpapierfirmen unterliegen der nationalen Aufsicht.

Die Unwetterkatastrophen der letzten Wochen lehren uns, dass die Veranderung des Klimas
mit Blick auf mogliche Gesundheits- und Wohlstandsschaden enorm grof? ist. Was fir die
Automobilbranche die Manipulation von Abgaswerten war, konnte flr die Banken die
Finanzierung von Klimastindern werden. Wahrend die Kreditinstitute noch nicht alle
Verfahren aus der Finanzkrise abgearbeitet haben, droht nun neues Ungemach.
.Nachhaltigkeit, das wird die nachste Klagewelle”, so ein Spitzenmanager eines europaischen
Geldhauses. Angreifbar machen sie sich u. a. auch damit, dass ,grtine Anlagen” verkauft
werden, die angeblich 6kologische Projekte unterstiitzen. Es werde zu viel versprochen, was
nicht gehalten werden kdnne, Stichwort Prospekthaftung.

Damit droht Ihren Finanzierungspartnern eine neue zusatzliche Baustelle.

Wie Sie auch bemerken, werden es immer weniger Immobilienfinanzierer, die sich im
Wettbewerb um den Kunden begeben. Andererseits gibt es neben den iiblichen
Finanzierungspartnern auch Nischenplayer fiir bestimmte Kunden, Regionen oder
Projekte, die nicht jeder kennt.

Gerne kommen wir hierzu mit lhnen ins Gesprach und berichten liber unsere
Erfahrungen oder unterstiitzen Sie direkt bei der Suche nach dem ,richtigen”
Finanzierungspartner fiir Sie.

... und da war noch was:

Wir mochten noch einmal darauf aufmerksam machen, dass zum 01.07.2021 die ,alten” KfW-
Programme zu Sanierung und Neubau durch die neue Bundesforderung fiir effiziente
Gebdude (BEG) ersetzt und zusammengefasst wurden. Neben verbesserten
Zinskonditionen insbesondere fir Neubauvorhaben ist jetzt auch die Beantragung von
Investitionszuschiissen ohne Inanspruchnahme von KfW-/BEG-Darlehen mdglich!
Weitere Informationen finden Sie auf der KfW-Homepage.



https://www.kfw.de/inlandsfoerderung/Bundesf%C3%B6rderung-f%C3%BCr-effiziente-Geb%C3%A4ude/
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KfW-/BEG-Forderung (giiltig seit 14.07.2021 oder langer)

Programm; Effektivzins Zinsfestschreibung

Laufzeit/tilgungsfrei’

Altersgerecht Umbauen - Kredit (Progr. Nr. 159)
Laufzeit 20/1-3 0,42 %
Laufzeit 30/1-5 0,49 %

BEG Wohngebaude Sanierung oder Neubau - Kredit Effizienzhaus (Progr. Nr. 261)
oder Kredit EinzelmaBBnahmen (Progr. Nr. 262)

Laufzeit 20/1-3 0,72 %
Laufzeit 30/1-5 0,76 %
BEG Wohngebaude - Zuschuss (Progr. Nr. 461)

Sanierung: Investitionszuschisse in Hohe von bis zu 75.000 EUR/WE (Effizienzhaus 40
Erneuerbare Energien-Klasse) bzw. 48.000 EUR/WE (Effizienzhaus 55)

Neubau: Investitionszuschiisse in Hohe von bis zu 37.500 EUR/WE (Effizienzhaus 40
Plus) bzw. 24.000 EUR/WE (Effizienzhaus 40)

10 Jahre

10 Jahre

" Laufzeit in Jahren/mind. und max. tilgungsfreie Anlaufjahre
Disclaimer

Das vorstehende Informationsmaterial wird von der BBT GmbH zur Verfligung gestellt und ist vertraulich zu
behandeln. Das Informationsmaterial ist nur fur einen beschrankten Adressatenkreis gedacht und darf
insbesondere ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der BBT GmbH nicht an Dritte weitergegeben
werden.

Das in dieser Ausarbeitung zusammengestellte Informationsmaterial ist zu allgemeinen Informationszwecken
erstellt und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Es basiert auf
Informationen, die die BBT GmbH grindlich recherchiert und aus allgemein zuganglichen, von uns nicht
Gberpriafbaren Quellen, die als verlasslich gelten, bezogen hat. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen
konnten nur auf Plausibilitat Gberpruft werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand insoweit nicht
statt. Trotz sorgféltiger Bearbeitung Ubernimmt die BBT GmbH keine Gewahr fur Vollstandigkeit, Aktualitat und
Richtigkeit der bereitgestellten Informationen. Enthaltene Ansichten und Schatzungen entsprechen unserer
bestmoglichen Beurteilung zum jetzigen Zeitpunkt und kénnen sich ohne Vorankindigung andern.

Die BBT GmbH Ubernimmt keinerlei Verantwortung oder Haftung fur Kosten, Verluste oder Schaden, die aus
oder in Verbindung mit der Verwendung dieser Ausarbeitung oder eines Teiles davon entstehen. Insbesondere
Gbernimmt die BBT GmbH keine Haftung fur den tatsachlichen Eintritt von wirtschaftlichen oder steuerlichen
Aspekten, die im Zusammenhang mit dieser Ausarbeitung stehen.

Die bereitgestellten Informationen und die zur Verfigung gestellten Publikationen enthalten nicht alle fur
wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben, sondern lediglich unverbindliche
Auffassungen Uber Markte und Produkte zum Zeitpunkt der Herausgabe. Sie dienen der Information und stellen
insbesondere kein Angebot im rechtlichen Sinne dar. |hre Lekttre kann daher eine individuelle Beratung durch
einen Berater oder Analysten nicht ersetzen. Daflr stehen unsere Mitarbeiter gern zur Verfiigung.



