Ausgabe vom 07.03.2022

Ukraine-Konflikt fiihrt zu Kurseinbriichen und bremst Zinsanstieg

Es ist Krieg in Europa. Mit dieser dramatischen Entwicklung im Konflikt zwischen der Ukraine
und Russland hatten nur die Wenigsten gerechnet. Das Leid der Bevolkerung in der Ukraine
hat weltweit eine Welle der Solidaritat ausgeldst und geschafft, was vorher unmaoglich schien:
Europa hat sich geeint und tritt zusammen mit der NATO geschlossen gegen Russland auf.

Der Uberfall auf die Ukraine fiihrt nicht nur zu groBem menschlichen Leid, sondern
erschittert auch Wirtschaft und Finanzmarkte weltweit. Jeden Tag werden neue Tiefststande
von den Borsen gemeldet, das Zinsniveau schwankte zwischenzeitlich enorm. Die bisher
schon angespannten Lieferketten geraten immer mehr unter Druck. Zahlreiche Firmen haben
ihre Aktivitdten in Russland eingestellt, dazu gehéren unter anderem auch BMW und VW.

Die Folgen fir Wirtschaft und Verbraucher in Deutschland und insbesondere auch fiir die
Energiepolitik sind noch nicht abschatzbar, werden wohl aber gravierend sein.

Bei den Zinsen sahen wir in den letzten beiden Wochen eine Achterbahnfahrt. Nach einem
Hochststand von 0,88 Prozent sackte 10-Jahres-Mid-Swap innerhalb eines Tages auf 0,60
Prozent, um kurz danach wieder auf 0,75 Prozent anzusteigen.

Allgemeine und aktuelle Wirtschaftsdaten

Deutschlands Bruttoinlandsprodukt ist im IV. Quartal 2021 nur um 0,3 Prozent im Vergleich
zum Vorquartal gesunken. Die Corona-Krise hat die deutsche Wirtschaft am Jahresende 2021
weniger ausgebremst, als urspriinglich angenommen. Damit revidierte das Statistische
Bundesamt seine friithere Schatzung von minus 0,7 Prozent kraftig. Die Verbraucher gaben
Ende 2021 1,8 Prozent weniger aus, wahrend der Staat 1,0 Prozent mehr konsumierte.

Die deutsche Inflation ist im Februar im Vergleich zum Vorjahresmonat auf 5,1 Prozent
gestiegen, meldete das Statistische Bundesamt. Im Januar hatte die Inflationsrate noch bei
4,9 Prozent gelegen. Wichtigster Treiber sind weiterhin die Energiepreise und der Trend wird
sich aufgrund der geopolitischen Lage verfestigen. Aber auch Nahrungsmittel und
Dienstleistungen sind abermals deutlich im Preis gestiegen.


https://www.faz.net/aktuell/gesellschaft/thema/statistisches-bundesamt
mailto:cornelia.hultzsch@bbt-gmbh.net

Seite 2 von 4

Der Arbeitsmarkt in Deutschland setzt seinen Aufwartstrend der vergangenen Monate fort.
Die Arbeitslosenquote ist auf 5,3 Prozent gesunken. 34.000 Menschen fanden wieder eine
Stelle und somit sank die Zahl der Arbeitslosen auf 2,428 Millionen im Vergleich zum Januar
2022. Damit gab es laut Bundesarbeitsagentur 476.000 weniger Arbeitslose als vor einem
Jahr.
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Der 10-Jahres-Mid-Swapsatz ist gegentiiber der letzten Financial News um 8 Basispunkte
gesunken und liegt aktuell bei plus 0,72 Prozent.

Der 3-Monats-Euribor stieg 1 Punkt und liegt heute bei minus 0,52 Prozent.

Der Zinsspread zwischen 3-Monats-Euribor und 10-Jahres-Mid-Swapsatz verringerte sich
damit auf 124 Basispunkte.
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Ausblick und Empfehlung

Die Volatilitat an den Anleihemarkten zog seit der Ukraine-Invasion heftig an. Binnen eines
Tages — nach dem Angriff von Tschernobyl - fiel der 10-Jahres-Mid-Swap um 26 Basispunkte,
zog aber wieder etwas an. Die Unternehmensanleihemarkte geraten machtig in Bewegung,
da zu beflirchten steht, dass russische Unternehmen ihre in den nachsten Tagen falligen
Dollaranleihen nicht bedienen werden. Dazu gehdrt unter anderem Gazprom und Rosneft.

Die Ratingagentur Standard & Poor’s stuft unter dem Einfluss der neuen Sanktionen die
Kreditwirdigkeit Russland auf nun "CCC" herunter, das heif3t deutlich im Bereich des
Spekulative Grade (auf Deutsch: Ramsch-Status). S&P sieht ein erhdhtes Risiko fiir einen
Zahlungsausfall und erwartet, dass Russlands Bonitdt sogar noch weiter abfallt.

Durch die Invasion in der Ukraine angeheizt stiegen in den letzten beiden Wochen die
Olpreise um rund 20 Prozent. Nachdem die USA und Deutschland Reserven teilweise
freigegeben hatten, konnte der Anstieg zumindest temporar gestoppt werden. Die
Energiepreise als wesentlicher Treiber der Inflation werden uns weiter beschaftigen. Fed-Chef
Jerome Powell hat vor dem Kongress einen ersten Zinsschritt von mindestens 0,25 Prozent
fur die Sitzung am 16.03.2022 angektindigt, die Inflation ist einfach zu hoch und der Krieg in
der Ukraine ein weiterer Preistreiber.

Der 6sterreichische Notenbankchef und EZB-Ratsmitglied Robert Holzmann sieht angesichts
der hohen Inflation zwei Zinserhéhungen durch die Europaische Zentralbank (EZB) noch in
diesem Jahr. Der Ausstieg aus der Negativzins-Ara wére ein wichtiges Signal an die
Bevdlkerung und die Marktteilnehmer. Er wiinscht sich zwei Zinsschritte bis Ende 2022 oder
Anfang 2023 aus.

Laut Deutscher Industrie- und Handelskammer ist wegen der Folgen des Ukraine-Kriegs das
bisher prognostizierte Exportwachstum von sechs Prozent fiir 2022 nicht mehr zu schaffen.
Neben den bestehenden Lieferkettenproblemen belasteten die westlichen Sanktionen gegen
Russland auch deutsche Firmen. Es kommt zu Produktionsunterbrechungen in deutschen
Autowerken, weil wichtige Teile von Zulieferern in der Ukraine fehlen.

Die Herausforderungen unserer Zeit scheinen nicht enden zu wollen. Also missen wir uns
darauf einstellen und mit den gegebenen Umstdanden zurechtkommen. Vielleicht kann ja das
eine oder andere Wohnungsunternehmen von dem kurzfristigen Riicksetzer beim Zinsniveau
profitieren, aber daflir braucht es schnelles und punktgenaues Handeln.

Gerne greifen wir lhnen unter die Arme, wenn Sie ganz aktuell mit anderen Themen
beschaftigt sind. Wir beraten wir Sie wie gewohnt auch in diesen Zeiten und
unterstiitzen Sie bei der Beschaffung von Finanzierungen und deren dinglicher
Besicherung und all den Themen, die Sie sonst noch beschiftigen.

Egal, was anliegt: Kommen Sie auf uns zu — wir freuen uns, von lhnen zu héren!


https://www.handelsblatt.com/finanzen/banken-versicherungen/banken/digitalisierung-oesterreichs-notenbankchef-lobt-vorteile-des-bargelds-in-hoechsten-toenen/27990270.html
https://www.handelsblatt.com/themen/inflation
https://www.handelsblatt.com/themen/ezb
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KfW-/BEG-Forderung (giiltig seit 25.02.2022 oder langer)

Programm; Effektivzins Zinsfestschreibung

Laufzeit/tilgungsfrei’

Altersgerecht Umbauen - Kredit (Programm Nr. 159)
Laufzeit 20/1-3 1,20 %
Laufzeit 30/1-5 1,26 %

BEG Wohngebaude Sanierung - Kredit Effizienzhaus (Programm Nr. 261) oder
Kredit EinzelmaBnahmen (Programm Nr. 262)

Laufzeit 20/1-3 1,42 %
Laufzeit 30/1-5 1,45 %

Laut Mitteilung der KfW vom 22.02.2022 wurde der Antragsstopp
zuriickgenommen. Die Programme 261 und 262 fiir energieeffiziente Gebaude
(BEG) kénnen zu den bekannten Bedingungen wieder beantragt werden,
allerdings lediglich fiir Bestandsgebiude zur Sanierung. Die Offnung ist bis zum
31.12.2022 vorgesehen bzw. solange die Haushaltsmittel ausreichen.

10 Jahre

10 Jahre

" Laufzeit in Jahren/mind. und max. tilgungsfreie Anlaufjahre
Disclaimer

Das vorstehende Informationsmaterial wird von der BBT GmbH zur Verfugung gestellt und ist vertraulich zu
behandeln. Das Informationsmaterial ist nur fur einen beschrankten Adressatenkreis gedacht und darf
insbesondere ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der BBT GmbH nicht an Dritte weitergegeben
werden.

Das in dieser Ausarbeitung zusammengestellte Informationsmaterial ist zu allgemeinen Informationszwecken
erstellt und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Es basiert auf
Informationen, die die BBT GmbH grundlich recherchiert und aus allgemein zuganglichen, von uns nicht
Uberpriufbaren Quellen, die als verlasslich gelten, bezogen hat. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen
konnten nur auf Plausibilitat Uberpruft werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand insoweit nicht
statt. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung Ubernimmt die BBT GmbH keine Gewahr fur Vollstandigkeit, Aktualitat und
Richtigkeit der bereitgestellten Informationen. Enthaltene Ansichten und Schatzungen entsprechen unserer
bestmoglichen Beurteilung zum jetzigen Zeitpunkt und kédnnen sich ohne Vorankidndigung andern.

Die BBT GmbH Ubernimmt keinerlei Verantwortung oder Haftung fur Kosten, Verluste oder Schaden, die aus
oder in Verbindung mit der Verwendung dieser Ausarbeitung oder eines Teiles davon entstehen. Insbesondere
Ubernimmt die BBT GmbH keine Haftung flr den tatsachlichen Eintritt von wirtschaftlichen oder steuerlichen
Aspekten, die im Zusammenhang mit dieser Ausarbeitung stehen.

Die bereitgestellten Informationen und die zur Verfugung gestellten Publikationen enthalten nicht alle fur
wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben, sondern lediglich unverbindliche
Auffassungen tGber Markte und Produkte zum Zeitpunkt der Herausgabe. Sie dienen der Information und stellen
insbesondere kein Angebot im rechtlichen Sinne dar. Ihre Lektlre kann daher eine individuelle Beratung durch
einen Berater oder Analysten nicht ersetzen. Daflr stehen unsere Mitarbeiter gern zur Verfigung.



