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Wir wiinschen lhnen besinnliche Weihnachten und einen guten Rutsch in ein
spannendes neues Jahr!

Nach einem bereits aufregenden Jahr 2022, was uns bekanntlich Einiges abverlangte, lie3
auch das Jahr 2023 keine Ruhe aufkommen: Corona lasst sich wieder blicken, auch wenn wir
dem nicht mehr eine so hohe Bedeutung beimessen. Vor allem plagen uns jedoch
Freiheitsangste aus einem noch immer bestehenden Krieg in der Ukraine und aus einem
neuen Konflikt in Nahost. Und trotzdem haben wir in diesem Jahr auch so manche Hirde
genommen und Chancen und Herausforderungen gemeinsam gemeistert.

Das Uber das gesamte Jahr 2023 hohe Zinsniveau hat die Bauwirtschaft massiv ausgebremst.
Der 10-Jahres-Mid-Swap schlieBt das Jahr 66 Basispunkte niedriger als er es eroffnete, was
erfreut. GroBe Insolvenzen im Projektentwicklerbereich, wie z. B. bei der Signa-Gruppe, deren
Folgen auch fir Banken nicht abschatzbar sind, beschaftigten uns. Die Notenbanken
beenden ihren Zinserhdhungszyklus und bereiten sich nun auf Zinssenkungen in 2024 vor.

Wir hoffen indes, dass lhr Unternehmen bislang gut durch diese schwierige Zeit gekommen
ist und auch Sie und Ihre Familien bisher allen Herausforderungen haben trotzen kénnen.

Wir bedanken uns fiir lhr Vertrauen, die gute Zusammenarbeit und wiinschen lhnen,
lhren Familien, Mitarbeitern und Kollegen erholsame Weihnachtsfeiertage sowie alles
Gute fiir 2024. Und bleiben Sie zuversichtlich und uns wohlgesonnen.
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Gerne informieren wir Sie auch in 2024 wieder regelmaBig Uber die aktuelle Zinsentwicklung
und die wichtigsten wirtschaftlichen Themen. In der nachsten Ausgabe unserer Financial
News am 8. Januar 2024 werden wir den Jahresauftakt zum Anlass nehmen und eine
Prognose fiir das kommende Jahr wagen.

Zinsentwicklung und Refinanzierungsatze der Banken in 2023
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Der 10-Jahres-Mid-Swapsatz fiel vergangene Woche nach den letzten beiden
Notenbanksitzungen in den USA und Europa wieder deutlicher. Er notiert aktuell 24
Basispunkte niedriger bei 2,49 Prozent.

Der 3-Monats-Euribor verringerte sich drei Basispunkte nach und lag am 08.12.2023 bei
3,92 Prozent.

Der Zinsspread zwischen 3-Monats-Euribor und 10-Jahres-Mid-Swapsatz verringerte sich
damit auf minus 143 Basispunkte.
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KfW-/BEG-Forderung (giiltig seit 14.12.2023 oder ldnger)

Programm;
Effektivzins Zinsfestschreibung

Laufzeit/tilgungsfrei’

Altersgerecht Umbauen - Kredit (Programm Nr. 159)

Laufzeit 20/1-3 2,95%

- 10 Jahre
Laufzeit 30/1-5 3,02%
Kredit Effizienzhaus (Programm Nr. 261)
Laufzeit 20/1-3 1,37%

- 10 Jahre
Laufzeit 30/1-5 1,65%
Klimafreundlicher Neubau KFN Wohngebaude (Programm 298) - gestoppt
Laufzeit 25/1-3 1,49%

. 10 Jahre
Laufzeit 35/1-5 1,65%

Am 14.12.2023 wurde eine KfW-Information fiir Multiplikatoren herausgegeben, die folgende Neuerung enthalt:
Ab sofort werden die Programme

e 297 (Klimafreundlicher Neubau Wohngebéaude — private Selbstnutzung)

e 298 (Klimafreundlicher Neubau Wohngebaude)

. 299 (Klimafreundlicher Neubau Nichtwohngebé&ude)
bei Antragen und Zusagen ab 14.12.2023 gestoppt. Bis 13.12.2023 bereits zugesagte Forderdarlehen und
Investitionszuschisse sind von der haushaltswirtschaftlichen Sperre in den oben genannten Produkten nicht betroffen.
Die Programme 261 und 159 kdnnen b.a.w. beantragt werden, allerdings wurden die Zinsen beim Programm 261 trotz
Marktriickgang deutlich erhoht. Die KfW steht im Austausch mit allen Auftrag gebenden Ressorts, ob der Antrags- und
Zusage-Stopp auch auf weitere Programme anzuwenden ist.

* Laufzeit in Jahren/mind. und max. tilgungsfreie Anlaufjahre
Disclaimer

Das vorstehende Informationsmaterial wird von der BBT GmbH zur Verfigung gestellt und ist vertraulich zu
behandeln. Das Informationsmaterial ist nur fur einen beschréankten Adressatenkreis gedacht und darf
insbesondere ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der BBT GmbH nicht an Dritte weitergegeben
werden.

Das in dieser Ausarbeitung zusammengestellte Informationsmaterial ist zu allgemeinen Informationszwecken
erstellt und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Es basiert auf
Informationen, die die BBT GmbH grindlich recherchiert und aus allgemein zugéanglichen, von uns nicht
Uberprufbaren Quellen, die als verlasslich gelten, bezogen hat. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen
konnten nur auf Plausibilitat tberpruft werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand insoweit nicht
statt. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung Ubernimmt die BBT GmbH keine Gewéahr fur Vollstandigkeit, Aktualitat und
Richtigkeit der bereitgestellten Informationen. Enthaltene Ansichten und Schatzungen entsprechen unserer
bestmoglichen Beurteilung zum jetzigen Zeitpunkt und kénnen sich ohne Vorankindigung andern.

Die BBT GmbH Ubernimmt keinerlei Verantwortung oder Haftung fur Kosten, Verluste oder Schaden, die aus
oder in Verbindung mit der Verwendung dieser Ausarbeitung oder eines Teiles davon entstehen. Insbesondere
Ubernimmt die BBT GmbH keine Haftung fir den tatsachlichen Eintritt von wirtschaftlichen oder steuerlichen
Aspekten, die im Zusammenhang mit dieser Ausarbeitung stehen.

Die bereitgestellten Informationen und die zur Verfugung gestellten Publikationen enthalten nicht alle fur
wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben, sondern lediglich unverbindliche
Auffassungen tGber Markte und Produkte zum Zeitpunkt der Herausgabe. Sie dienen der Information und stellen
insbesondere kein Angebot im rechtlichen Sinne dar. |hre Lekttre kann daher eine individuelle Beratung durch
einen Berater oder Analysten nicht ersetzen. Daflur stehen unsere Mitarbeiter gern zur Verfigung.



